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Актуальность темы диссертационного исследования. В современных 
условиях достаточно широко бытует мнение о «конце» действующей модели 
бухгалтерского учета и отчетности. В связи с этим, следует признать существо
вание ряда реальных проблем, требующих решения, и, что системе бухгалтер
ского учета, действительно, присущи недостатки. Но, мнение о «конце» дейст
вующей модели бухгалтерского учета весьма преувеличено. Она, безусловно, 
еще долго будет являться методом формирования информации о деятельности 
организации.

По крайней мере, поставленная цель финансовой отчетности, базирую
щаяся на бухгалтерских стандартах (ГААП, МСФО, ПБУ) достигнута. Она 
обеспечивает информацией о поддающихся внешней проверке показателях, о 
финансовом положении организации и дает пользователям достоверный способ 
ее оценки.

Однако мир экономики быстро меняется. Модель используемой финансо
вой отчетности уже не соответствует главной цели: она не позволяет оценить 
качество и устойчивость финансовых результатов -  отсутствует информация о 
внешних факторах изменения рыночных условий, существенно влияющих на 
финансовое положение и результаты деятельности организации. Отражая 
свершившийся факт хозяйственной жизни, отчетность не содержит информа
ции о том, как возник этот факт. Но, самое главное, нет элемента предвидения 
того, какие факты хозяйственной жизни появятся хотя бы в ближайшем буду
щем, то есть, нет информации об обязательном праве и обязательстве, исполне
ние или неисполнение которых подтвердит факт хозяйственной жизни. Только 
имея такую дополнительную информацию можно сделать вывод об устойчиво
сти финансовых результатов.

Учитывая этот информационный пробел в бухгалтерском финансовом 
учете и отчетности, соискатель рассматривает договорное обязательство как 
новый объект бухгалтерского учета и, даже, как элемент предмета бухгалтер
ского учета, отличающийся от кредиторской задолженности. Именно такой 
подход позволил расширить сферу применения бухгалтерского учета и опреде-
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лил теоретическую значимость представленной к оппонированию докторской 
диссертации Плотниковой Олеси Владимировны.

В связи с вступлением России в ВТО было принято обязательство до 2018 
года перейти на МСФО, а также использовать в учетной практике уже опубли
кованные Минфином РФ: МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскры
тие информации» и МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты». Это наиболее 
сложные в понимании стандарты даже в мировой практике учета. Еще более 
трудными они оказались для бухгалтеров России, в которой только начинает 
формироваться цивилизованный рынок финансовых инструментов. Следует 
признать, что у отечественных профессиональных бухгалтеров нет достаточно
го опыта работы с финансовыми инструментами и инструментами хеджирова
ния, в частности. Им, безусловно, трудно разбираться в требованиях вышепри
веденных стандартов.

В данной ситуации актуальным является исследование Плотниковой О.В., 
раскрывающее методологию и основы методического обеспечения учета инст
рументов хеджирования. При этом отметим, что измененный вариант отдель
ной части МСФО (IFRS) 9, касающейся учета инструментов хеджирования, Со
вет по МСФО обещает опубликовать только в 2015 году.

В данных обстоятельствах следует признать удачной попытку соискателя 
на доступном для отечественных бухгалтеров языке сформулировать основы 
организации финансового учета инструментов хеджирования, использование 
которых позволяет минимизировать финансовые риски изменения справедли
вой стоимости объектов учета и денежных потоков, связанных с активами и 
обязательствами при функционировании компании на рынке. Интересно и то, 
что автор вырабатывает схемы бухгалтерских записей применительно к дейст
вующему Плану счетов бухгалтерского учета. Это значительно упрощает по
нимание вышеприведенных стандартов отечественными практикующими бух
галтерами.

Все это позволяет судить о том, что диссертационное исследование 
Плотниковой О.В., в котором раскрывается комплексный подход к формирова
нию нового для России вида учета -  специального учета инструментов хеджи
рования, является актуальным и значимым для теории и практики бухгалтер
ского учета и финансовой отчетности.

Степень обоснованности научных положений, выводов и рекоменда
ций, сформулированных в диссертации. Ценность любой научной работы в 
основном определяется степенью обоснованности полученных результатов ис
следования. В этом отношении в рецензируемой диссертации следует, прежде 
всего, выделить новое научное направление в отечественном учете -  это кон
цепция конструктивного обязательства, которая является методологической ос
новой учета инструментов хеджирования, используемых для минимизации фи
нансовых рисков изменения справедливой стоимости объектов учета и денеж
ных потоков, связанных с активами и обязательствами, при отражении резуль
татов обменной сделки на рынке в финансовой отчетности компании. В пред
ставленной к оппонированию диссертации соискатель обосновал новое направ
ление в пяти главах.
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Первая глава диссертационной работы «Концепция конструктивного 
обязательства в финансовом учете и отчетности коммерческих организа
ций» (стр. 19-104) связана с научным обоснованием концепции конструктивно
го обязательства в учете финансовых инструментов, развивающим и допол
няющим положения теории бухгалтерского учета, прежде всего, введением но
вых объектов бухгалтерского учета -  договорных обязательств, вызванным не
обходимостью отражения обменных сделок, осуществляемых на финансовом 
рынке. В процессе исследования диссертант последовательно переходит от 
анализа договорных отношений и договора об обменной сделке, обозначая его 
для бухгалтерского учета в качестве объекта бухгалтерского наблюдения (с. 19- 
29) к концепции договорных обязательств, определяя их в качестве объекта 
бухгалтерского учета (с.29-58).

В свою очередь, использование разработанной концепции конструктив
ного обязательства (с.30-57) дало возможность соискателю уточнить определе
ние предмета бухгалтерского учета: обязательство и обязательственное право 
наряду с фактами хозяйственной жизни, являются элементами предмета бух
галтерского учета и определяются элементарными моментами финансово
хозяйственного процесса, подтверждающего или изменяющего финансовое со
стояние организации в структуре балансового обобщения (с.58).

Логически развивая концепцию конструктивного обязательства, соиска
тель наглядно демонстрирует модели бухгалтерского учета финансово
коммерческого процесса (рис. 1.3 и 1.4), вводя в структуру счетов бухгалтерско
го учета договорные монетарные активы и договорные монетарные обязатель
ства (с.68-70), тем самым подтверждая идею профессора Я.В. Соколова, опре
делившую моделирование в качестве метода бухгалтерского учета.

В заключительной части первой главы соискатель доказывает целесооб
разность и обоснованность использования при оценке договорных обязательств 
справедливой стоимости объектов обменной сделки (с.79-104).

Во второй главе работы «Концепция конструктивного обязательства 
как методологическая основа учета инструментов хеджирования» (стр. 
105-185) соискатель акцентирует внимание, основываясь на требованиях 
МСФО (IFRS) 7 и 9, на постановке цели и выработке задач, определяющих по
следовательность решения вопросов учетно-методологического обеспечения 
использования финансовых инструментов в качестве объектов бухгалтерского 
учета и определяет основные системные задачи разработки методологической 
основы специального учета инструментов хеджирования (с. 105-122).

Наибольший интерес в этом разделе представляет приведенный на рис.2.2 
процесс преобразования обязательств в активы, кредиторскую и дебиторскую 
задолженность, с последующим сопровождением этого рисунка бухгалтерски
ми записями (с. 123-127). Такой прием позволили диссертанту логично перейти 
к раскрытию вопроса о возможности отражения процессов хеджирования ры
ночных рисков, а, соответственно, необходимости и значимости специального 
учета инструментов хеджирования, его роли и места в общей системе учета 
(с. 141-165).
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Методология учета хеджирования финансовых рисков раскрывается ав
тором в разделе 2.4 диссертации. Для раскрытия данной методологии соиска
телем весьма удачно подобраны экономические и учетные концепции: концеп
ция конструктивного обязательства, справедливой стоимости, приоритета эко
номического содержания над его правовой формой и экономической прибыли 
(с. 166-185). Наиболее интересной и связанной с темой исследования является 
концепция экономической прибыли, предполагающая разделение совокупного 
дохода на элемент «реализованный денежный поток» и элемент «нереализо
ванная стоимость», что, в общем-то, соответствует позиции Совета по МСФО, 
требующего переклассификации прочего совокупного дохода в капитал или в 
прибыль и убыток, в зависимости от результата эффективности хеджирования 
(с. 182-185).

В третьей главе диссертационного исследования «Методическое обеспе
чение учетного отражения операций хеджирования рисков изменения 
справедливой стоимости объектов учета» (стр. 186-254) соискатель, на ос
нове теоретических и методологических подходов, разрабатывает методиче
скую основу учета изменения справедливой стоимости в процессе трансформа
ции обязательств в факты хозяйственной жизни.

Следует отметить, что Плотникова О.В. раскрывает учетные процедуры 
отражения использования инструментов хеджирования рисков изменения спра
ведливой стоимости по отдельным объектам, выделенным в МСФО в специ
альном учете инструментов хеджирования: форвардными контрактами (с. 187- 
201), фьючерсными контрактами (с.201-221), опционами (с.221-239) и свопами 
(с.240-254).

Здесь следует обратить внимание на то, насколько соискатель точно оп
ределяет те моменты, которые формируют специфику учетного отражения ка
ждого вида инструмента хеджирования. Например, специфика отражения в 
учете минимизации рисков изменения справедливой стоимости фьючерсными 
контрактами заключается в учетном отражении ценовых изменений на маржи
нальных счетах участников сделки (с.212-220), а специфика хеджирования оп
ционами -  в учетном отражении изменений в «премии» на опцион (с.235-239).

Иной подход в учетных процедурах наблюдается по операциям своп 
(с.240-254). Суть его заключается в отражении доходов и расходов при исполь
зовании различных процентных ставок, определяемых для каждого участника 
соглашения своп.

Наиболее интересной, по нашему мнению, является четвертая глава дис
сертации «Организационно-методические аспекты учета минимизации фи
нансовых рисков изменения денежных потоков, связанных с признанными 
активами и обязательствами» (с.255-296). Интерес проявляется не только в 
том, что в ее основе лежит концепция экономической прибыли, сколько в том, 
что для практикующих бухгалтеров она позволяет сделать понятным и, отчас
ти, раскрыть содержание Концепции подготовки финансовой отчетности Сове
та по МСФО в части подготовки отчета о прочем совокупном доходе, точнее, 
отражение показателя по статье: «эффективная часть доходов и расходов по ин
струментам хеджирования при хеджировании денежных потоков».



Автору работы удалось выявить те моменты финансово-коммерческого 
процесса обменной сделки, в которых происходит изменение денежного потока 
и предложить соответствующие учетные процедуры, отражающие изменение 
денежного потока и выделить эффективную часть использования инструментов 
хеджирования. Так, при форвардной сделке на момент заключения форвардно
го контракта, объектом учета инструментов хеджирования является разница 
между обозначенной в договоре форвардной ценой (будущей ценой исполнения 
контракта) и спот-ценой (текущей рыночной ценой). И если эта разница сохра
нится или даже изменится, то один участник сделки выплачивает другому уча
стнику на конец исполнения договора эту разницу (с.258-266).

При фьючерсной сделке изменения происходят на маржинальных счетах 
участников сделки (с.268-273). При опционной сделке отражаются изменения в 
денежных потоках в «премии» на опцион в зависимости от изменения цен на 
базовый актив (акции) (с.278-282). По соглашениям своп выплата доходов и 
расходов каждому участнику сделки производится один раз за шесть месяцев в 
зависимости от изменения процентных ставок (с.288-296).

Значительный интерес вызывает пятая глава диссертации «Раскрытие 
информации, формируемой специальным учетом инструментов хеджиро
вания в финансовой отчетности» (с.297-331), которая связана с вопросами 
включения в финансовую отчетность организаций информации о чистых инве
стициях в зарубежную деятельность, определяемых в МСФО как отдельный 
вид хеджирования, и дает рекомендации по раскрытию информации об инстру
ментах хеджирования в дополнение к финансовой отчетности.

В этой главе соискатель вступает в полемику с разработчиками МСФО, 
доказывая, что не целесообразно хеджировать валютные риски, распределяя их 
между организациями консолидированной группы, при включении показателей 
чистых активов дочерней зарубежной компании, выраженных в функциональ
ной валюте, в консолидированную финансовую отчетность материнской орга
низации. При этом диссертант указывает на противоречия в МСФО (IFRS) 9 с 
одной стороны утверждающего, что хеджировать разрешено только от кон
кретного финансового риска по конкретной рыночной сделке, а с другой, вы
двигающего требования о хеджировании результатов деятельности (чистых ак
тивов) зарубежной компании (с.298-307). При этом соискатель предлагает аль
тернативную замену -  учет хеджирования финансовых вложений в зарубежную 
компанию (с.308-317).

В заключительном разделе диссертационного исследования (п.5.2) даны 
авторские рекомендации по раскрытию информации о результатах использова
ния инструментов хеджирования в дополнительных формах к финансовой от
четности, позволяющие сделать сопоставимой информацию, содержащуюся в 
отчетах: о совокупном доходе, денежных средствах и изменениях в капитале 
(с.317-331).

Анализ представленного диссертационного исследования показал, что ав
тор с достаточной глубиной и последовательностью сумел достичь поставлен
ной цели и с успехом решить указанные задачи.
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Основные выводы и положения, сформулированные в работе, хорошо ар
гументированы, подтверждены нормативно-правовой базой Российской Феде
рации и положениями МСФО, ссылками на периодические издания, а также 
полученными данными исследуемых организаций.

Достоверность и новизна научных положений, выводов и рекоменда
ций диссертационного исследования подтверждается их апробацией в высту
плениях автора на научно-практических конференциях различного уровня, 
публикацией материалов в открытой печати, а также положительной практикой 
применения разработанных в диссертации методических разработок в деятель
ности конкретных организаций.

Анализ основных положений диссертации, позволяет сделать вывод, что 
работа является законченным самостоятельным научным исследованием, со
держащим научную новизну, теоретическую и практическую значимость по
ставленных и решенных проблем.

1. Разработаны теоретические основы использования концепции конст
руктивного обязательства в методологии учета инструментов хеджирования как 
фактора обеспечения достоверности информации при отражении изменений 
справедливой стоимости объектов учета в оценке финансового положения и ре
зультатов функционирования коммерческой компании на рынке (стр.31-35; 42- 
44; 54-58; 68-79; 83-85; 91-104).

2. Основываясь на концепции конструктивного обязательства, определе
ны принципы методологии учета финансовых инструментов, позволяющие вы
работать механизм учетного отображения использования инструментов хеджи
рования по минимизации финансовых рисков изменения справедливой стоимо
сти объектов учета и денежных потоков, связанных с активами и обязательст
вами (стр.141-165; 182-185).

3. Разработаны методологические подходы, обеспечивающие методиче
ские приемы учетного отражения использования инструментов хеджирования 
рисков изменения справедливой стоимости в отношении предназначенных для 
купли/продажи активов и обязательств (стр.205-220; 235-239).

4. На основе концепции конструктивного обязательства и концепции эко
номической прибыли разработаны методологические принципы и методиче
ские приемы учетного отражения операций хеджирования рисков изменения 
денежных потоков, связанных с изменением стоимости активов и обязательств 
компании в обменной сделке, с отражением результатов такого хеджирования в 
части реализованного дохода, подтвержденного денежным потоком, и нереали
зованной стоимости объектов учета (стр.257-264; 268-273; 277-282; 290-296).

5. Обоснована необходимость использования концепции конструктивного 
обязательства в формировании информации об изменениях в справедливой 
стоимости объектов учета и денежных потоков в обменной сделке в пояснениях 
к отчету о совокупном доходе, а также для отражения валютного риска, возни
кающего при включении показателей зарубежной деятельности, выраженных в 
функциональной валюте, в консолидированную финансовую отчетность мате
ринской компании, выраженную в валюте представления (стр. 299-317).

Оценка достоверности результатов исследования выявила, что:
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-  научные результаты исследования отличаются высокой степенью обос
нованности и являются достоверными;

-  идея базируется на анализе теории спроса и предложения, международ
ной практике учета, а также деятельности отдельных хозяйствующих субъек
тов;

-  использованы сравнения качественной оценки авторских данных и дан
ных, полученных ранее по проблеме исследования;

-  установлено качественное совпадение результатов, полученных на ос
нове системного и комплексного подходов к решению современных проблем 
бухгалтерского учета.

Личный вклад соискателя в разработку научной проблемы состоит в:
-  разработке теоретических и организационно-методических положений 

диссертации, определивших новое научное направление в бухгалтерском учете 
-  концепцию конструктивного обязательства, обеспечивающую системный и 
комплексный подходы в методологии и организации специального учета инст
рументов хеджирования;

-  получении научных результатов, способствующих развитию теории 
бухгалтерского учета с включением в ее сферу новых объектов -  договорных 
обязательств;

-  апробации результатов исследования в практической деятельности хо
зяйствующих субъектов (Главное управление Банка России по Саратовской об
ласти, ООО «Доходный дом инвестора») и в учебном процессе Балаковского 
института экономики и бизнеса (филиал) ФГБОУ ВПО «Саратовский государ
ственный социально-экономический университет».

Диссертация, представленная к оппонированию, состоит из введения, пя
ти глав, заключения и списка литературы. Общий объем работы составляет 370 
страниц и включает: 19 рисунков и 8 таблиц. Список литературы составляет 
286 наименований.

По теме диссертации соискателем опубликовано 54 научные работы об
щим объёмом 81,56 печ. л, в том числе авторских -  66,97 печ. л., а также 26 на
учных статей в изданиях, рекомендуемых ВАК РФ.

Замечания по содержанию и оформлению диссертации. Наряду с об
щей положительной оценкой уровня и качества, представленных в диссертации 
научных результатов, считаем необходимым отметить дискуссионные моменты 
и недостатки.

1. В понятиях: «финансовые инструменты», «производные финансовые 
инструменты», «встроенные производные финансовые инструменты», «инст
рументы хеджирования» желательно услышать об их отличительных характе
ристиках.

2. Почему пункт 2.4 называется «Методология учета хеджирования 
рисков изменения денежных потоков, связанных с активами и обязательства
ми»? На наш взгляд, логичнее было бы начинать с формирования методологии 
учета хеджирования справедливой стоимости.
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3. Требуют пояснения рисунки 1.3 и 1.4 стр.71-72. Как появляется 
± AS (рост, снижение справедливой стоимости актива) и как она распределяется 
по счетам 99 и 83?

4. На стр.74 диссертации соискателем приведен фрагмент предлагае
мого бухгалтерского баланса. А чем диссертанта не устраивает существующая 
форма баланса?

5. В первой главе диссертации соискатель ссылается на позитивную 
теорию бухгалтерского учета. Хотелось бы более подробно услышать о данной 
теории, и как она связана с учетом инструментов хеджирования.

Дискуссионность отдельных выводов соискателя и другие отмеченные 
недостатки свидетельствуют, в том числе и о глубине научного поиска, кото
рый проведен автором диссертационной работы и не снижают общей высокой 
оценки данного исследования.

Соответствие диссертации и автореферата критериям части II, п. 9- 
14 Положения о присуждении ученых степеней, утвержденного постанов
лением Правительства Российской Федерации № 842 от 24 сентября 2013 г.

Диссертация Плотниковой Олеси Владимировны «Концепция конструк
тивного обязательства в методологии и организации учета инструментов хед
жирования», представленная на соискание ученой степени доктора экономиче
ских наук, является научно-квалификационной работой, в которой на основа
нии выполненных автором исследований разработаны теоретические положе
ния, совокупность которых можно квалифицировать как научное достижение в 
сфере развития бухгалтерского учета.

Оценивая результаты диссертационного исследования в целом можно 
охарактеризовать их как новое направление в бухгалтерском учете, основанное 
на разработанной концепции конструктивного обязательства, используемой в 
методологии и методическом обеспечении учета инструментов хеджирования.

Докторская диссертация написана автором самостоятельно, обладает 
внутренним единством, содержит новые научные результаты и положения, вы
двигаемые для публичной защиты, свидетельствующие о личном вкладе автора 
в экономическую науку.

Говоря о степени завершенности диссертационной работы, отметим, что 
поставленная цель диссертантом, несомненно, достигнута, заявленные задачи 
успешно решены. Основные теоретические положения и практические реко
мендации могут быть использованы при проведении дальнейших научных изы
сканий.

Полученные результаты исследования научно обоснованы и достоверны, 
что подтверждается тщательным анализом российской и зарубежной научной 
литературы. Предложенные автором диссертации решения хорошо аргументи
рованы и имеют существенное отличие от других решений, касающихся мето
дологии методического обеспечения учета инструментов хеджирования.

Публикации отражают содержание диссертации, автореферат соответст
вует структуре диссертации и отражает основные результаты исследования.

Оценка содержания позволяет сделать вывод о том, что диссертационное 
исследование отвечает критериям части II, п. 9-14 Положения о присуждении
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ученых степеней, утвержденного постановлением Правительства Российской 
Федерации № 842 от 24 сентября 2013 г., предъявляемым к работам на соиска
ние ученой степени доктора экономических наук, а его автор -  Плотникова 
Олеся Владимировна -  заслуживает присуждения ученой степени доктора эко
номических наук по специальности 08.00.12 — «Бухгалтерский учет, статисти
ка».
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